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5. Nelaoaolaprima é cresciuta anche loro. Che pero dimostrano capacila di resilienza e di crescila

Pf‘dndiﬂnm- per esempio, Dompé | | e nuove mille aziende «lop» de L'Economia e TtalyPost: la crisi morde

diquasiil 23%, la secondadel 17,6%. Non
vale rispendere: grazie, lavorano nel set
tore pil premiato dalla pandemia. losse
questa, Iunica spiegazione, I'annus hor-
ribilis del mondo sarebbe dovuto essere
l'annus mirabilis dellindustria farma
ceutica globale. Invece no. Dimentichia-
mo che l'emergenza Covid habloceato o
comungue rallentatola curadi moltissi
me malattie, anche gravi. [l che, nellare:
alt, si traduce in un bilancio a rischio
ceutica globale. Invece no. Dimentichia
mo che l'emergenza Covid habloceato o
comunque rallentatola cura di moltissi
me malattie, anche gravi. I che, nellare:
altd, si traduce in un bilancio a rischio

Anche per comparti che
sono stati «favoriti» dal
virus, come big pharma
e alimentare, il bilancio

non & al 100% positivo:
ecco perché

«r0sso» pure per Big Pharma: dove, si
legge nellindagine Mediobanca sulle
maggiori multinazionali manifatturie-
re, a fine settembre la media dei ricavi
eraaddirittura in calo. Di pochissimo, lo
0,6¢% appena, ma basta a rendere Idea.
Ed é difficile pensare che 'ultimo trime-
sire abbia spinto l'indice verso i tetti toc
cati nell'intero esercizio da Dompé e
Bsp. Non in solitaria, peraltro. E non a
caso due delle mille Imprese Cham-
pions de ['Economia-ItalyPost edizione
2021 (che Presenteremo con un numero
speciale venerdi 21 maggio, in Borsa).

Battere il benchmark

Esempio in qualche modo opposto,
pursea suavolta tra i luoghi comuni da
sfatare: [alimentare. ETunica altra indu
stria che non si siamai fermata, dalle fi
liere di produzione alle catene divendita
finale. Percio, come perla farmaceutica,
tendiamo a pensare a una crescita gene-
ralizzata. Errore, di nuovo. A crescere ¢
stato chi produce perla grande distribu-
zione o ha potenziato i propri canali
online, e nemmeno tanto quanto si sa
rebbe potuto scommettere. In tempi
normali, per dire, definiremmo «robu
stow» un aumento dei ricavi del 17,6, co
me quello della San Vincenzo Salumi, e
<«buono» il += dellacquaminerale Lau-
retana (altri Champions 2021). In tempi
di Covid, con una performance media
della grande distribuzione che qualcu
no immaginava un po’ it alta del 4,3%
indicato dallindagine Nielsen, quegli
aggettivi potrebbero essere tranquilla
mente enfatizzati.

Dopodiché, perd, c'e Taltro lato del

CDR Communication srl

di Caterina Della Torre e Raffaella Polato

fronte alimentave. Schiera tutt quegli
imprenditori che il grosso del fatturato
1o fanno coniristoranti, glihotel, i bardi
mezzo mondo. Sono loro, il meglio del
made in Italy enogastronomico. Non €
bastato a salvarli. Ed é ovvio: fermi ovun-
que iviaggie il turismo, chiusi gli alber-
lofanno coniristoranti, glihotel, i bardi
mezzo mondo. Sono loro, il meglio del
made in Italy enogastronomico. Non &
bastato a salvarli. Ed € ovvio: fermi ovun-
que iviaggie il turismo, chiusi gli alber-
ohi, ridotto il resto allasporto, quello
che gli addetti ai lavori chismano «com
parto Horecas & andato in caduta libera
quasi alla stessavelocita del settore di ri
ferimento. Crollo del 37+, stima Bain &
Co. Poiché anche questa ¢ una media, e
tra le peggiori, ¢ evidente che ci sono
parto Horecas ¢ andato in caduta libera
quasi alla stessavelocita del settore di ri
ferimento. Crollo del 37%, stima Bain &
Co. Poiché anche questa é una media, e
tra le peggiori, ¢ evidente che ci sono
aziende che il Covid ha sostanzialmente
azzerato. Qualcuna non ce la fard, a i
prendersi. Altre ripartiranno, benché
con molia fatica. Ma il dramma (econo
mico)vero ¢ che nessuno, nemmeno le
societi pill sane, € uscito indenne dal
limpatto con lemergenza sanitaria.
prendersi. Altre ripartiranno, benché
con molia fatica. Ma il dramma (econo
mico)vero ¢ che nessuno, nemmeno le
societd pill sane, € uscito indenne dal
l'impatto con lemergenza sanitaria.
Mettiamola cost: «successon, di questi
tempi e quasi dappertutto, & aver conte-
nuto le perdite e «battutos il settore.
Nell'alimentare-Horeca ci sono riusciti
futti i Chamipions: Villa Sandi (-«), Asto-
ria (-10,385), Antinori (-10,5%) nel beve-
rage; Nappi 1991 (—12:%)e, per quanto pe-
ricolosamente vicini a un calo diun ter-
20 dei ricavi, San Giorgio (-27,3%) e Sur
gital (-29,9%) nel food.

Iniezione di fiducia

Questo perdire che no: non andava tut-
to bene jeri, quando eravamo convinti
che la pandemia lavremmo sconfitta in
fretta, ¢ non va hene ora, a un passo (si
spera) da una ripresa che comungue i
chiederi tempo, e molto, soltanto per
recuperare la devastazione. Vale anche
per i Champions. Per quanto frutto del-
Tanalisi di sei anni di bilanci, dunque
nondi performance spot, il «titolo» non
€una patente scquisita una volta pertut
te, garanzia assoluta di soliditd suffi
clente ad affrontare qualunque tipo di
cris. B probabile che, alla chiusura di
tutti i conti 2020, Telenco delle mille
aziende top perdera alcuni dei protago
nistidioggi (ealtri, perd, ne trovera). Re-
stail fatto che, fin qui, chi ha gid appro
vato i numeri dellannus horribilis con
ferma una capacita di resistenza, se non
di «crescita nonostante», parecchio su-
periore alla media.

Non € solo questione di fatturato. Que:
ste sono aziende in conirotendenza an
che sul fronte della redditivita, spessoa
due cifre e spesso mantenuta o addirit
tura migliorata pur a dispetto di entrate
in calo. Sarebbe facile spiegarla cosi: con
le fabbriche chiuse, e magari i dipen-
denti in cassa integrazione, 1 costi sono
diminuiti pitdei ricavi. Vero. Veroanche
che altri Champions sono stati spinti a
mille proprio dal Covid: 1 fatturati rad-
doppiati e gli utili quadruplicati non sa
ranno replicabili, con il ritorno alla nor-
malitii. C& comungue un link, che uni
scetuttl. Elasolidita finanziaria. T «Cam:
pioni» sono tali soprattutto perché
hanno sempre reinvestito i profitti, non
hanno debiti (semmai cash), avevano
gitt imparato (dalla crisi 2008-2013) co-
me usare queste armi da un lato per di
fendersi, dall'altro per cercare le oppor-
funitd nascoste. Sono la minoranza? SL

La priorita restano le imprese che inve
ce, nonperloro colpe, il Covid ha ferma-
to e stravolto? Ancora: si. Ma adesso che
laripresasiintravvede, sarebbe il caso di
guardare anche a chi Tha gia innescata.
Cosl, tanto per cominciare a regalarei un
po difiducia.
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Chi batte il benchmark Anaiisi ufficio studi ItalyPost Variazione fatturato 2020 su 2019

Dove la crescita non si ferma...
Settore  Champions Variazione
Farmaceutica -06%* Dompe Farmaceutici +2285%
Bsp Pharmaceuticals +1763%
Websoft +1840%* Re-Form (LEstetista Cinica)
e servizi - Be Shaping the Future
digitali Tas
Telco  -06%* |Intred
- Welcome Italia
Vem Sistemi
... @ dove I'impatto & contenuto
Settore  Champions Variazione
Sistemamoda -17,3%* (alzaturificio Scarpa +2,75%
- Leo Shoes -540%
Pattemn -543%
Alimentare, -37%** VillaSandi -4,01%
comparto - Astoria -10,38%
Horeca Nappi 1991 -1203%
Automotive***  -22%  Mpe.(componentiin plastica) -909%
- Lasim (lavorazioni meccaniche) -1512%
Mt- Gruppo Famar (macchinari) -1943% .
*Indagine Mediobanca sulle multinazionali mondiali, per il 2020 periodo gennaio-settembre; ** indagine Bain & Co,; ***Anfia &
CDR Communication sl Rassegna Stampa @O tasgroup



